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瑞興銀行 

評等理由 

受自身信用體質驅動：瑞興銀的國內長期評等反映其相較於台灣其他國內同業發生違約的風

險較低。該評等取決於瑞興銀自身的信用體質，但受到其盈利概況的限制。該評等亦反映惠

譽預期瑞興銀將維持穩定的風險和財務體質，儘管因內部資本生成能力溫和，其資本水準低

於大部分國內同業。 

經營環境可抵禦關稅上調的影響：惠譽認為，台灣的經營環境分數還有充足的空間應對美國

加徵關稅帶來的壓力（請參見《Taiwan Banks’ Operating Environment Resilient to US Tariffs

》）。全球對台灣半導體和人工智慧相關產品的需求持續增長，加上台灣在這些領域的領先

地位和不可替代性，應能部分緩解關稅上調帶來的壓力。惠譽授予台灣的經營環境分數為'a'，

與'a'類別的隱含分數一致。 

有限的業務規模：瑞興銀的市場地位有限，因其商業模式的多元性低於其他規模較大的國內

同業。截至 2024 年底，其總營收的 74%來自於淨利息收入。該行的分行網路較小且專注於富

裕的大台北地區，並重點關注房地產相關行業。截至 2024 年底，瑞興銀的存款和放款市占率

均約為 0.1%。 

穩定的風險概況：瑞興銀持續專注於以大台北地區房地產為擔保的房地產相關放款，並在該

地區有著悠久的經營歷史。由於該行的規模較小，其單一借款人集中度仍然偏高。截至 2024

年底，前十大借款人集團曝險超過淨值的 108%，其中多數與房地產相關。儘管如此，由於該

行擔保貸款的占比較高（97%），且房地產曝險擁有充足的抵押覆蓋和適度的貸放成數

（LTV），有助緩解房地產的相關風險。 

可控的資產品質風險：由於美國關稅可能影響出口和中小企業，惠譽預期瑞興銀的減損放款

比率將在 2025 至 2026 年間從先前的低位小幅上升。我們預計此風險是可控的，主係該行針

對受關稅影響的放款曝險有限。瑞興銀亦維持了充足的抵押覆蓋率，以緩解資產品質風險。

惟該行較高的借款人和行業集中度限制了惠譽對其資產品質的評估，儘管其減損放款比率低

於產業平均水準。 

獲利能力弱於同業：我們預期瑞興銀仍將保持偏弱的獲利前景，主係其較小的業務規模和較

高的成本收入比率。該銀行的營業獲利/加權風險性資產（OP/RWA）比率自 2023 年的 0.3%

提升至 2024 年的 0.5%，這主要得益於 2024 年出售投資性不動產的一次性收益。 

資本緩衝下降：我們預期瑞興銀的資本緩衝將會逐漸下降，主係該行的信用成長與其有限的

內部資本生成能力相比較高，特別是針對法定風險權數高達 150%-200%的土地獲得、開發、

建造（ADC）等房地產相關放款，這限制了我們對其資本水準的評估。該行的普通股權益第

一類資本（CET1）比率在 2024 年底保持穩定在 10.1%，主要由一次性的不動產出售收益所

支撐，該收益約占加權風險性資產的 0.3%。 

存款業務規模較小：儘管台灣的系統流動性充足，瑞興銀的存款業務規模較小，限制了惠譽

對其資金和流動性狀況的評估。我們預期，該行的存放比率將在 2025 和 2026 年逐步上升至

75%（2024 年底為 73%），這一增長受到該行適度的貸款成長和降低高成本存款占比所推動。 

 

評等 

國內評等 

國內長期評等  A-(twn) 

國內短期評等  F1(twn) 

 

主權風險 

外國貨幣長期 IDR AA 

本國貨幣長期 IDR AA 

國家上限 AAA 

 

展望 

國內長期評等  穩定 

主權風險外國貨幣長期 IDR 穩定 

主權風險本國貨幣長期 IDR 穩定 
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評等敏感性 

可能會個別或共同導致負面評等行動或調降的因素： 

若瑞興銀追求快速成長，並使相關的財務指標持續弱化，其評等可遭調降。例如，普通股權

益第一類資本比率下降至低於 8.0%，且無確切的計畫恢復至現有的水準。若瑞興銀的信用體

質相對其他在國內評等範圍內的發行人轉弱，惠譽或考慮採取負面評等行動。 

若瑞興銀的國內長期評等遭調降至'BBB+（twn）'或以下，其國內短期評等可遭調降。 

可能會個別或共同導致正面評等行動或調升的因素： 

若瑞興銀能提升市場地位與業務競爭力，使獲利能力能夠持續改善，並同時保持風險概況和

資本緩衝不變，則其評等可望調升。 例如，若營業獲利占加權風險性資產比率能提升至近

0.75%（2021 至 2024 年平均為 0.4%），且普通股權益第一類資本比率持續在 10%以上

（2024 年底為 10.1%）。若惠譽對瑞興銀的信用體質之評估相對其他在國內評等範圍的發行

人有所改變，該行的國內評等則可能改變。 

若瑞興銀的國內長期評等被調升至'AA-（twn）'或以上，其國內短期評等可望調升。 
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SOLICITATION & PARTICIPATION STATUS 

For information on the solicitation status of the ratings included within this report, please refer to the solicitation 
status shown in the relevant entity’s summary page of the Fitch Ratings website. 

For information on the participation status in the rating process of an issuer listed in this report, please refer to the 
most recent rating action commentary for the relevant issuer, available on the Fitch Ratings website. 
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